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Exercice
Supposons le modéle suivant :
yf =M — Pt
y; =y +ad(pe —pf),

i = Ei_1py,
my — M1 = |4+ €¢,

1
2
3

(
(
(
(4

PN NN

ou (1) et (2) représentent la demande et 'offre globale, (4) 1’évolution de la
masse monétaire, € étant un bruit blanc, i.e., Ey_1e¢ = 0, et (3) le mécanisme
d’anticipation des prix. Le terme €; peut étre interprété comme la “surprise” de

la politique monétaire.

Question 1

A vpartir des équations (1) et (2), déterminez le niveau général des prix
qui permet de réaliser I’équilibre entre l'offre et la demande. Commentez trés

briévement.

vl =yt
my —pr =Y+ ad (pr — pf)
my — g+ adpf = p(d + 1)
ms — Y + adpf

Pe= 1+ ad




Le niveau des priz courant dépend des facteurs de demande et d’offre, mais
aussi de sa propre anticipation.

Question 2

Les anticipations sont supposées rationnelles, les agents connaissent donc
Pexpression de p; trouvée & la question précédente. Déduisez-en le niveau des
prix anticipé E;_1p; en fonction de E;_1my et g.
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Ei_1ps = Tras (Br—ymy — By 1§+ adEy1Er_1py)
1

Ey_1ps = 15 as (Ei—1my — 9§ + adEy_1py)

(1+ad) Er_ipy = Ev1my —§ + a0 Ey_1py
Ei_1pt =Ei_1my —

Question 3

Exprimez Derreur d’anticipation sur les prix, p: — p¢. Exprimez le produit
d’équilibre en fonction de 4, o, §, m; et Fy_1my.

L’erreur d’anticipation sur les priz est :

P — Dy =P — Ey_imy + 9

Le produit d’équilibre est donc :

Yy =9+ ad (pr — Er_ymy + 7))
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Question 4

Montrez que seule la fraction imprévisible de la masse monétaire, la surprise
monétaire, a une influence sur le produit.

On sait que

my — M1 = W+ &

my = me—1 + W+ &
Donc

my —Ei_imy=my_1+pte— Eoimi1 — Er_p— Ei_154
=Mmy—1+p+E— M1 — [

:Et

L’expression précédente du produit peut donc se réécrire
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Yt =Y+
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